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Von Klaus D. Hahne

>cm der Suche nach Alternativen
zur Klassischen Bankfinanzie-
rung nutzen immer mehr Unter-
nehmen die Vorteile von Asset Ba-
cked Securities {ABS). Dabei kau-
fen spezielle ABS-Zweckgesell-
schaften Forderungen von Unter-
nehmen an ‘und refinanzieren
diese liber die Ausgabe verzinsli-
cher Wertpapiere am Kapital-
markt. Da die Wertpapiere durch
die Forderungen besichert wer-
den, sind die Ausfallrisiken fiir
ABS-Anlagen relativ gering. Aus
diesem Grund erhalten die Wert-
papiere zumeist hohe Ratings und
die Refinanzierung kann zu giinsti-
gen Konditionen erfolgen.

Die Attraktivitdt der ABS-Trans-
aktionen war jedoch durch eine
neue umsatzsteuerliche Haftungs-
vorschrift beim Verkauf von Forde-
rungen gefdhrdet. GemiR Paragraf
13c  Umsatzsteuergesetz  (UStG)
haften Erwerber seit November ver-
gangenen Jahres gegeniiber dem
Fiskus fiir die Umsatzsteuer, die in
den angekauften Forderungen ent-
halten ist.

Die Rating-Agenturen verkiinde-
ten bereits kurz nach dem Geset-
zesbeschluss, dass sie die Auswir-
kungen dieser Regelung auf ABS-
Gesellschaften genau untersuchen
werden. Jedes Haftungsrisiko —
auch das fir Umsatzsteuerschul-
den - verschlechtert das Rating und
fihrt zu hoheren Finanzierungs-
kosten der Unternehmen. ABS-
Transaktionen wiirden damit unat-
traktiver.

Zwar hatte das Bundesfinanzmi-
nisterium im Dezember 2003 ABS-
Gesellschaften noch von der Um-
satzsteuerhaftung ausgenommen.
Derim Mérz vorgelegte Entwurf ei-
nes Anwendungsschreibens zu Pa-
ragraf 13c UStG sorgte jedoch fiir
Unsicherheit: Eine Umsatzsteuer-
haftung wire dann entstanden,
wenn das Unternehmen die Forde-
rung auf Rechnung des Forde-
rungserwerbers einzieht. Dies ist
bei ABS-Transaktionen letztlich
der Fall.

Das Bundesfinanzministerium
hat seine Auffassung im endgiilti-
gen Schreiben vom 24. Mai nun-
mehr gedndert und eine Umsatz-
steuerhaftung bei Forderungsver-
kaufen ausgeschlossen. Die Fi-
nanzverwaltung ist damit der For-
derung der Wirtschaftsverbdnde
nachgekommen, ABS-Gesellschaf-
ten von den Risiken einer Umsatz-
steuerhaftung zu befreien.

Dieser Sinneswandel ist zu be-
griflen. Denn eine Haftung von
ABS-Gesellschaften flir Umsatz-
steuerschulden von Unternehmen

Mit der neuen
Sichtweise der Finanz-
verwaltung behalten
ABS-Transaktionen ihre
Aftraktivitat.

wire sachlich nicht zu rechtferti-
gen, da der Gesetzeszweck auf voll-
kommen andere Vorgéinge abzielt.
Vorrangiges Ziel der Regelungistes,
Steuerausfille zu verhindern, die
durch die Abtretung von Forderun-
gen zur Kreditbesicherung entste-
hen. Diese Gefahr besteht bei ABS-
Transaktionen jedoch nicht.

Mit der neuen Sichtweise der Fi-
nanzverwaltung behalten ABS-
Transaktionen ihre Attraktivitat.
Die Finanzierungsspielrdume fiir
Unternehmen bleiben erhalten.

Gleichwohl wire es besser gewe-
sen, der Gesetzgeber hitte von An-
fang an eine Regelung geschaffen,
die Steuerausfille gezielt bekdmpft.
Eine Verunsicherung der Finanz-
mirkte hitte so vermieden werden
kénnen.
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